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Das Geschäftsjahr 2024 im Überblick 

1. Finanzielle Situation der Schindler-Stiftung 
Im Geschäftsjahr 2024 resultierte ein ausgeglichenes Jahresergebnis mit einem Aufwandüberschuss 
von CHF 23’388 (Vorjahr: Ertragsüberschuss von CHF 1’444). Der Deckungsgrad hat sich von 103.25% 
auf 103.01% reduziert. 

Das Vorsorgekapital der aktiven Versicherten hat sich von CHF 64.9 Mio auf CHF 70.7 Mio erhöht. 

2. Versicherungstechnischer Verlauf 2024 
Im Berichtsjahr musste ein Todesfall registiert werden. 

3. Verzinsung der Vorsorgekapitalien 
Die individuellen Vorsorgekapitalien wurden monatlich mit den erzielten Performances der einzelnen 
Anlagestrategien verzinst. Im Juni 2024 erfolgte bei sämtlichen Anlagestrategien eine Zusatzverzinsung 
von 1.00%. 

4. Anlageumfeld 
Das Börsenjahr 2024 war ein Jahr der Kontraste: Auf der einen Seite standen teilweise beeindruckende 
Kurssteigerungen bei den Aktien, getragen von Zinssenkungen und technologischen Fortschritten. Auf der 
anderen Seite blieben die diversen geopolitischen Unsicherheiten und die wirtschaftlichen Herausforderungen 
in Europa, insbesondere in unserem nördlichen Nachbarland, bestehen. 

In der Schweiz hat die Nationalbank angesichts der tieferen Infationszahlen die Leitzinsen in vier Schritten 
von 1.75% auf 0.50% reduziert. Die Rendite der 10-jährigen Bundesobligationen liegt Ende 2024 nur noch 
bei 0.3%; ein erneutes Negativzinsszenario ist nicht unwahrscheinlich. 

Dieses Umfeld von tieferen Zinsen hat insbesondere in den USA bei den Aktien – angeführt von den grossen 
Technologiefrmen – zu deutlichen Kursgewinnen geführt. In der Schweiz blieben die Kurssteigerungen 
jedoch im überschaubaren Rahmen, da die grossen drei Titel Nestlé, Roche und Novartis enttäuschend 
abgeschnitten haben. 

Gegen Ende des Jahres hat sich der Schweizer Franken gegenüber dem USD und EUR abgeschwächt, 
was wiederum auf die deutliche Zinssenkung der Nationalbank zurückzuführen ist. 

5. Performance der einzelnen Anlagebausteine 
Den Versicherten standen im Jahr 2024 weiterhin zehn Anlagestrategien zur Verfügung, welche sich aus 
unterschiedlichen Gewichtungen von vier Anlagebausteinen zusammensetzten. Im Nachfolgenden wird 
die Performance der vier Anlagebausteine erläutert. 

a) Anlagebaustein Basis, Performance 2024: +8.3% (Vorjahr: +3.6%) 
Der Anlagebaustein Basis erreichte mit +8.3% ein im Vergleich mit der eigenen Benchmark (+10.2%) 
unterdurchschnittliches Ergebnis. Der Rückstand ist hauptsächlich auf die Private Equity zurückzuführen, 
welche im Vergleich zu den kotierten Aktien (=Benchmark) nur ein leicht positives Resultat erzielten. 
Zusätzlich haben auch unsere Investitionen bei den Immobilien Ausland enttäuscht. Auf der positiven Seite 
sind die Resultate der Immobilien Schweiz, Obligationen Fremdwährungen, Hedge Funds und Insurance 
linked Securities zu erwähnen. 
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Strategie 2024 
Die Strategie des Anlagebausteines Basis wurde im Jahr 2024 nicht verändert. 

in % 
Strategie Basis Stand Basis 

2024 per 31.12.2024 
Bandbreiten 

2024 

Liquidität 0,0% 3,1% 0–5% 

Obligationen CHF 16,5% 16,7% +/–7.5% 

Obligationen Fremdwährungen 5,5% 1,1% +/–5.0% 

Aktien Schweiz 15,5% 16,1% +/–3.0% 

Aktien Ausland 15,5% 17,5% +/–3.0% 

Immobilien Schweiz 22,5% 27,2% +/–7.5% 

Immobilien Ausland 5,0% 4,1% +/–1.5% 

Private Equity 5,5% 4,3% +/–2.0% 

Hedge Funds 3,0% 1,2% +/–2.0% 

Commodities 2,5% 0,9% +/–2.0% 

Insurance linked Securities 2,5% 1,7% +/–2.0% 

Infrastruktur 3,0% 4,1% +/–2.0% 

Alternative Obligationen 3,0% 2,0% +/–2.0% 

100,0% 100,0% 

Performance Anlagebaustein Basis 2015–2024 

In % 
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b) Anlagebaustein Aktien, Performance 2024: +21.8% (Vorjahr: +10.5%) 
Der Anlagebaustein Aktien erzielte eine Performance von +21.8% (Benchmark +21.8%). 

Strategie 2024 

in % Strategie Bandbreiten 

Liquidität 0,0% 0.0–5.0% 

Aktien Schweiz 30,0% 20.0–40.0% 

Aktien Ausland 70,0% 60.0–80.0% 
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Performance Anlagebaustein Aktien 2015–2024 

In % 
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c) Anlagebaustein Immobilien, Performance 2024: +3.5% (Vorjahr: +1.3%) 
Das Ergebnis der CS-Anlagestiftung ist mit +3.5% im Vergleich zum Vorjahr wieder höher ausgefallen. 

Performance Anlagebaustein Immobilien CHF 2015–2024 

In % 

4,79 4,66 4,59 4,69 4,18 7,10 4,46 4,64 1,29 3,45 
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d) Anlagebaustein Konto 
Der Anlagebaustein Konto wurde mit der Performance eines Geldmarktfonds verzinst. Es resultierte im 
Jahr 2024 eine Performance von +1.3%. 
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e) Performance Gesamtübersicht 

Performance Gesamtübersicht 

Anlageklasse 

Obligationen CHF 

Anlagebaustein 

Basis 

Schindler-Stiftung 

4,42% 

Benchmark 

5,49% 

Obligationen Fremdwährungen Basis 7,58% 2,20% 

Aktien Schweiz Basis 5,98% 6,18% 

Aktien 6,19% 6,18% 

Aktien Ausland Basis 27,83% 27,57% 

Aktien 28,81% 28,94% 

Immobilien Schweiz Basis 6,84% 3,82% 

Immobilien 3,46% 3,82% 

Immobilien Ausland Basis –12,85% 9,82% 

Private Equity Basis 2,03% 34,04% 

Hedge Funds Basis 11,11% 1,00% 

Commodities Basis 20,02% 13,47% 

Insurance linked Securities Basis 9,57% 5,35% 

Infrastruktur Basis 0,58% 16,09% 

Alternative Obligationen Basis 3,46% 2,20% 

f) Zusammensetzung und Performance der Anlagestrategien 

Zusammensetzung und Performance der Anlagestrategien im Jahr 2024 

Zusammensetzung der Anlagestrategien Performance Performance 

Anlagestrategie Konto Basis Aktien Immobilien Total 2024 2023 

1 100% 0% 0% 0% 100% 1,33% 1,29% 

2 70% 0% 0% 30% 100% 2,09% 1,34% 

3 70% 30% 0% 0% 100% 3,38% 2,00% 

4 50% 50% 0% 0% 100% 4,77% 2,47% 

5 25% 60% 0% 15% 100% 5,79% 2,70% 

6 0% 100% 0% 0% 100% 8,28% 3,62% 

7 0% 60% 15% 25% 100% 9,01% 4,07% 

8 0% 60% 25% 15% 100% 10,81% 4,99% 

9 0% 75% 25% 0% 100% 11,55% 5,33% 

10 0% 25% 50% 25% 100% 13,63% 6,48% 
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6. Investitionen der Versicherten 

Investitionen der Versicherten per 31.12.2024 

Anlagestrategie 
Sparkapital 
in CHF Mio 

Anzahl 
Versicherte 

1 4,5 21 

2 7,0 13 

3 0,0 0 

4 3,2 4 

5 2,3 11 

6 27,1 98 

7 19,2 62 

8 4,3 15 

9 0,9 5 

10 2,2 36 

Total 70,7 

7. Änderungen im Stiftungsrat ab 1.1.2025 
Georg Jenni (Arbeitgebervertreter) und Bernhard Gisler (Arbeitnehmervertreter) sind infolge Übernahme 
von neuen Funktionen per Ende 2024 aus dem Stiftungsrat ausgetreten. 

Der Arbeitgeber hat Basile Häusermann als neuen Arbeitgebervertreter bestimmt. Dominique Widmer 
wurde in stiller Wahl als neue Arbeitnehmervertreterin gewählt. 

Für den Stiftungsrat und die Verwaltung 

Schindler-Stiftung 

Adrian Boutellier Mario Passerini 
Präsident des Stiftungsrates Geschäftsführer 

Ebikon, im Mai 2025 

265 
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Bilanz 

Aktiven 

In CHF 

Vermögensanlagen 

Liquide Mittel / Geldmarktanlagen 

Diverse Guthaben 

Guthaben beim Arbeitgeber 

  Total kurzfristige Mittel 

Obligationen CHF 

  Obligationen Fremdwährungen 

  Total Nominalwertanlagen 

Aktien Schweiz 

Aktien Ausland 

  Total Aktien 

Immobilien Schweiz 

Immobilien Ausland 

  Total Immobilien 

Private Equity 

  Hedge Funds 

Commodities 

  Insurance linked Securities 

  Infrastruktur 

Alternative Obligationen 

  Total Alternative Anlagen 

Aktive Rechnungsabgrenzungen 

Total Aktiven 

31.12.2024 in % 31.12.2023 in % 

75 053 765,56 100,0 71 332 802,31 100,0

11 588 720,12 15,4 11 709 193,66 16,4

564 089,26 0,8 608 934,48 0,9

68 103,53 0,1 212 572,07 0,3

12 220 912,91 16,3 12 530 700,21 17,6

8 161 093,36 10,9 6 310 988,00 8,8

537 656,48 0,7 504 358,00 0,7

8 698 749,84 11,6 6 815 346,00 9,6

8 733 168,09 11,6 8 436 620,00 11,8

10 897 616,91 14,5 8 867 765,00 12,4

19 630 785,00 26,2 17 304 385,00 24,3

24 433 599,14 32,6 23 285 283,00 32,6

1 981 902,17 2,6 2 339 803,00 3,3

26 415 501,31 35,2 25 625 086,00 35,9

2 112 940,93 2,8 2 630 859,35 3,7

606 098,16 0,8 1 000 997,00 1,4

438 047,71 0,6 364 984,00 0,5

846 267,48 1,1 772 381,00 1,1

3 114 051,54 4,1 3 162 705,00 4,4

970 410,68 1,3 1 125 358,75 1,6

8 087 816,50 10,8 9 057 285,10 12,7 

0,00 0,0 0,00 0,0 

75 053 765,56 100,0 71 332 802,31 100,0 
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Bilanz 

Passiven 

In CHF 31.12.2024 in % 31.12.2023 in % 

Verbindlichkeiten 404 161,75 0,5 1 523 328,30 2,1

  Freizügigkeitsleistungen 402 695,75 0,5 1 519 916,30 2,1

  Banken/Versicherungen/Kreditoren 1 466,00 0,0 3 412,00 0,0 

Passive Rechnungsabgrenzungen 26 674,70 0,0 25 820,14 0,0 

Nicht-technische Rückstellungen 85 000,00 0,1 0,00 0,0 

Vorsorgekapitalien und techn. Rückstellungen 72 362 475,95 96,4 67 584 812,50 94,7

  Vorsorgekapital Aktive Versicherte 70 753 062,10 94,3 64 888 249,05 91,0

 Deckungskapital Rentner 938 413,85 1,3 1 142 822,45 1,6

  Technische Rückstellungen 671 000,00 0,9 1 553 741,00 2,2 

Wertschwankungsreserven 2 175 453,16 2,9 2 027 542,00 2,8 

Stiftungskapital, Freie Mittel 0,00 0,0 171 299,37 0,2

  Stand zu Beginn der Periode 171 299,37 0,2 0,00 0,0

  Aufwand-/Ertragsüberschuss –171 299,37 –0,2 171 299,37 0,2

  Stand am Ende der Periode 0,00 0,0 171 299,37 0,2 

Total Passiven 75 053 765,56 100,0 71 332 802,31 100,0 
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Betriebsrechnung 

In CHF 2024 2023 

Ordentliche und übrige Beiträge und Einlagen 8 497 031,11 8 354 338,75 

Beiträge Arbeitgeber 4 053 299,11 4 103 735,75 

Einmaleinlagen und Einkaufssummen 4 443 732,00 4 250 603,00 

Zufuss aus Beiträgen und Eintrittsleistungen A 8 497 031,11 8 354 338,75 

Reglementarische Leistungen –5 619 807,10 –6 836 711,35 

Hinterlassenleistungen –239 008,55 –223 786,20 

  Kapitalleistungen bei Pensionierung –5 380 798,55 –6 612 925,15 

Austrittsleistungen –2 318 321,95 –10 406 591,85 

  Freizügigkeitsleistungen bei Austritt –2 118 321,95 –9 941 151,85 

  Vorbezüge WEF/Scheidung –200 000,00 –465 440,00 

Abfuss für Leistungen und Vorbezüge B –7 938 129,05 –17 243 303,20 

Aufösung/Bildung Vorsorgekapitalien, techn.Rückst. C –4 777 663,45 4 878 893,90 

  Aufösung/Bildung Vorsorgekapital Aktive Versicherte –590 639,40 8 810 164,00 

Bildung/Aufösung Deckungskapital Rentner 204 408,60 204 408,60 

  Bildung Technische Rückstellungen 882 741,00 –1 053 741,00 

  Verzinsung Sparkapital –5 274 173,65 –3 081 937,70 

Ertrag aus Versicherungsleistungen D 26 856,40 2 263 401,55 

  Versicherungsleistungen 19 377,60 19 377,60 

  Überschussanteile aus Versicherungen 7 478,80 2 244 023,95 

Versicherungsaufwand E –373 358,90 –414 009,05 

Risikoprämien –373 939,90 –410 597,05 

Beiträge an Sicherheitsfonds 581,00 –3 412,00 

Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil F (=A+B+C+D+E) –4 565 263,89 –2 160 678,05 
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Betriebsrechnung 

In CHF 2024 2023 

Netto-Ergebnis aus Vermögensanlage G 4 753 863,20 2 258 663,44 

  Ertrag Liquidität 111 233,64 67 620,01 

  Ertrag Obligationen CHF 336 802,76 234 997,25 

  Ertrag Obligationen Fremdwährungen 38 129,68 –44 635,51 

  Ertrag Aktien Schweiz 526 806,34 545 636,80 

  Ertrag Aktien Ausland 2 514 645,61 1 081 182,60 

  Ertrag Immobilien Schweiz 1 436 004,14 471 539,67 

  Ertrag Immobilien Ausland –271 777,45 14 541,48 

  Ertrag Private Equity 67 999,50 –3 592,80 

  Ertrag Hedge Funds 122 387,27 –37 170,45 

  Ertrag Commodities 73 447,71 32 065,00 

  Ertrag Insurance linked Securities 88 665,48 28 494,00 

  Ertrag Infrastruktur 65 030,14 222 063,55 

  Ertrag Alternative Obligationen 80 427,19 57 237,38 

  Verwaltungsaufwand der Vermögensanlage –435 938,81 –411 315,54 

Bildung Nicht-technische Rückstellungen H –85 000,00 0,00 

Sonstiger Ertrag I 14 308,25 14 015,20 

Verwaltungsaufwand J –141 295,77 –110 556,69 

  Allgemeiner Verwaltungsaufwand –118 820,70 –86 607,58 

  Revisionsstelle –10 923,54 –9 924,56 

  Experte für die berufiche Vorsorge –3 302,45 –5 183,05 

  Aufsichtsbehörde –8 249,08 –8 841,50 

Aufwand-/Ertragsüberschuss vor Bildung/Aufösung WSR K (=F+G+H+I+J) –23 388,21 1 443,90

  Bildung/Aufösung Wertschwankungsreserven L –147 911,16 169 855,47 

Aufwand-/Ertragsüberschuss M (=K+L) –171 299,37 171 299,37 
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Anhang 

I Grundlagen und Organisation 

Rechtsform 
Stiftung 

Stiftungszweck 
Die Stiftung bezweckt im Rahmen ihres Reglements und in Ergänzung zu den bestehenden Personalvorsorge-
einrichtungen den Schutz gegen die wirtschaftlichen Folgen im Alter oder bei Invalidität der Versicherten 
oder bei deren vorzeitigem Tod für deren Hinterlassene. 

Versicherter Personenkreis 
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen in leitender Stellung 

Registrierung BVG 
nein 

Sicherheitsfonds 
dem Sicherheitsfonds angeschlossen 

Urkunde 
vom 23. Mai 2022 

Vorsorgereglement 
vom 1. Januar 2022 

Anlagereglement 
vom 1. Dezember 2020 

Reglement Teilliquidation 
vom 1. Januar 2007 

Reglement zur Bildung von Rückstellungen 
vom 1. Dezember 2022 

Organisations- und Wahlreglement 
vom 1. Dezember 2012 

Reglement zur Wahrnehmung der Aktionärsstimmrechte 
vom 1. Januar 2015 (ersatzlos per 31.12.2024 gestrichen) 
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Anhang 

Stiftungsrat Periode 2024–2026 / Jahr 2024 

Arbeitgebervertreter Arbeitnehmervertreter 

Adrian Boutellier, Präsident* Bernhard Gisler 

Georg Jenni* Erich Murer 

Sabine Schibli* 

* Zeichnungsberechtigung kollektiv zu zweien 

Verwaltung 
Mario Passerini, Geschäftsführer* 
Antonietta Despeaux, stv. Geschäftsführerin* 

Zeichnungsberechtigung 
*=Kollektiv zu zweien 

Versicherungsexperte 
Pascal Renaud, Toptima AG, Aarau 

Revisionsstelle 
PricewaterhouseCoopers AG, Zürich 
Reto Tognina, leitender Revisor 

Aufsichtsbehörde 
Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA), Luzern 

Angeschlossene Firmen 

Firma 

Anzahl 
Versicherte 
31.12.2024 

Anzahl 
Versicherte 

31.12.2023 

Schindler Aufzüge AG, Ebikon 95 

Schindler Management AG, Ebikon 128 

Inventio AG, Hergiswil 6 

AS Aufzüge AG, Küssnacht 7 

Schindler Pensionskasse, Ebikon 2 

Schindler Berufsbildung, Ebikon 1 

Schindler Supply Chain Europe AG, Ebikon 17 18 

Schindler Holding AG, Hergiswil 9 10 

Total 265 

92 

122 

6 

8 

2 

0 

258 
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Anhang 

II Aktive Mitglieder und Rentner 

Aktive Versicherte 

Männer 

31.12.2024 

224 

31.12.2023 

221 

Veränderung 

3 

Frauen 41 37 4 

Total 265 258 7 

2024 2023 

Bestand 1.1. 258 260 

Eintritte 26 28 

Austritte –12 –27 

Pensionierungen –6 –3 

Todesfälle –1 0 

Bestand 31.12. 265 258 

Rentenbezüger 

31.12.2024 31.12.2023 Veränderung 

Invalidenrenten 0 0 0 

Ehegattenrenten 2 2 0 

Kinder-/Waisenrenten 2 2 0 

Total 4 4 0 

III Art der Umsetzung des Zwecks 

Organisationsform 
Überobligatorische teilautonome Vorsorgeeinrichtung 

Versicherter Lohn ab 1.1.2024 
Monatslohn x 12 plus Jahresendzulage plus 100% des Zielbonus minus Koordinationsabzug von 132’300; 
im Maximum CHF 749’700 

Leistungsplan 

Leistungsart versicherte Leistung 

Sparprozess Beitragsprimat 

Invalidenrente 70% des vers. Lohnes 

Todesfall-Zeitrente 56% des vers. Lohnes 

Waisenrente 7% des vers. Lohnes 

Finanzierung 
Die reglementarischen Leistungen werden durch die Arbeitgeber fnanziert. 
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Anhang 

IV Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsätze, Stetigkeit 

Bewertungsgrundsätze 
Die kotierten Wertschriften sind zum Kurswert per 31.12.2024 und die alternativen Anlagen mit den 
zuletzt verfügbaren Werten bewertet. 

Rechnungslegungsgrundsätze 
Die Buchführung, Bilanzierung und Bewertung erfolgt nach Vorschriften des Obligationenrechts (OR) und 
des BVG. Die Jahresrechnung, bestehend aus Bilanz, 
Betriebsrechnung und Anhang, vermittelt die tatsächliche fnanzielle Lage im Sinne der Gesetzgebung 
über die berufiche Vorsorge und entspricht den Vorschriften von Swiss GAAP FER 26. 

V Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung / Deckungsgrad 

Versicherungstechnische Risiken 
Die versicherungstechnischen Risiken sind bei der Zürich Lebensversicherungs-Gesellschaft AG rückversichert. 
Der per 31.12.2022 ausgelaufene Vertrag wurde um drei weitere Jahre verlängert. 

Altersguthaben Aktive 

In Mio. CHF 31.12.2024 31.12.2023 Veränderung 

Altersguthaben 70,8 64,9 5,9 

Deckungskapital Rentner 

In Mio. CHF 31.12.2024 31.12.2023 Veränderung 

Deckungskapital 0,94 1,14 –0,20 

Entwicklung des Altersguthabens 

In CHF 2024 2023 

Kapital am 1.1. 64 888 249 70 616 475 

Einkäufe 4 443 732 4 250 603 

Spareinlagen 3 861 250 3 958 750 

Scheidungen/WEF/Todesfallkapital –215 222 –465 440 

Kapitalleistung bei Pensionierung –5 380 799 –6 612 925 

Austrittsleistungen –2 118 322 –9 941 151 

Verzinsung Altersguthaben 5 274 174 3 081 937 

Altersguthaben per 31.12. 70 753 062 64 888 249 
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Verzinsung der Altersguthaben 
Die Verzinsung der individuellen Altersguthaben erfolgte gemäss der erzielten Performance der einzelnen, 
von den Versicherten gewählten Anlagestrategien. Im Juni 2024 erfolgte bei allen Anlagestrategien eine 
einmalige Zusatzverzinsung von 1.00%. 

Diese Zusatzverzinsung wurde durch Überschüsse aus dem Rückversicherungsvertrag fnanziert. 

Erhöhung der Renten 
Die Ehegatten- und Waisenrenten sind seit 2003 nicht erhöht worden. 

Versicherungstechnisches Gutachten 
Per 31.12.2022 wurde ein versicherungstechnisches Gutachten erstellt, basierend auf der Jahresrechnung 2022. 

Technische Rückstellungen 

In CHF 2024 2023 

Rückstellung Risikoversicherung 671 000 1 553 741 

Total Rückstellungen 671 000 1 553 741 

Eine Rückstellung von CHF 500’000 ist für diejenigen Fälle vorgesehen, bei welchen die reglementarischen 
Risikoleistungen höher sind als die rückgedeckten Leistungen. Zusätzlich besteht eine Rückstellung von 
CHF 171’000 als Wertschwankungsreserve für die Deckungskapitalien der Rentner. 

Deckungsgrad nach BVV2 

In Prozent 

31.12.2015 103,56% 

31.12.2016 103,58% 

31.12.2017 103,09% 

31.12.2018 102,94% 

31.12.2019 103,41% 

31.12.2020 103,14% 

31.12.2021 104,67% 

31.12.2022 103,03% 

31.12.2023 103,25% 

31.12.2024 103,01% 
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Anhang 

VI Erläuterung der Vermögensanlage und des Netto-Ergebnisses aus der Vermögensanlage 

Anlagereglement 
vom 1. Dezember 2020 

Stiftungsrat 
Der Stiftungsrat legt die Anlagestrategie, Bandbreiten und die Richtlinien für die Investments der einzelnen 
Anlagesektoren fest. 

Geschäftsführung 
Die Geschäftsführung ist mit der Bewirtschaftung des Anlagevermögens im Rahmen des Anlagereglements 
beauftragt. 

Obligationen 
Die Investitionen erfolgen mittels Einzelpositionen und kollektiver Gefässe. 

Aktien 
Die Aktieninvestitionen werden mittels kollektiver Anlagegefässe umgesetzt. 

Anlagegefässe 

Manager Bezeichnung 

Hedge Funds 

Bank Pictet Alphanatics 

Private Equity 

  Partners Group P3 Zertifkat der Commerzbank 

  Partners Group PG Direct Equity 2016 

  Partners Group Pearl Holding 

Insurance linked Securities 

Plenum Insurance Capital Fund 

Plenum Life Settlement Fund 

Infrastrukturanlagen 

  LODH Macquarie Infrastrukturfonds (LMIF) 

Alternative Obligationen 

CS/UBS Private Loans 

  Partners Group European Mezzanine 

  Partners Group Private Markets Credit Strategies 

Immobilien 
Die Investitionen werden mittels Beteiligungsgesellschaften, Anlagestiftungen und Anlagefonds getätigt. 
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Anhang 

Vermögensertrag 
Das Netto-Ergebnis der Vermögensanlage setzt sich wie folgt zusammen: 

In CHF 2024 2023 

Ertrag Liquidität 111 234 67 620 

Ertrag Obligationen CHF 336 803 234 997 

Ertrag Obligationen Fremdwährungen 38 130 –44 636 

Ertrag Aktien Schweiz 526 806 545 637 

Ertrag Aktien Ausland 2 514 646 1 081 183 

Ertrag Immobilien Schweiz 1 436 004 471 540 

Ertrag Immobilien Ausland –271 777 14 541 

Ertrag Private Equity 67 999 –3 593 

Ertrag Hedge Funds 122 387 –37 170 

Ertrag Commodities 73 448 32 065 

Ertrag Insurance linked Securities 88 665 28 494 

Ertrag Infrastruktur 65 030 222 064 

Ertrag Alternative Obligationen 80 427 57 237 

Aufwand Vermögensverwaltung –435 939 –411 316 

Netto-Ergebnis aus Vermögensanlage 4 753 863 2 258 663 

Performance 2024 
Die Performance 2024 (nach Kosten) für den Anlagebaustein Basis beträgt +8.3% und für den Anlagebaustein 
Aktien +21.8%. Diese Ergebnisse sind vom Global Custodian berechnet worden. 

Vermögensverwaltungskosten 

In CHF 31.12.2024 31.12.2023 

Vermögensanlagen 75 053 766 71 332 802 

davon:

  kostentransparente Anlagen 75 053 766 71 332 802 

  Intransparente Anlagen 0 

  Kostentransparenzquote 100,0% 100,0% 

2024 2023 

Vermögensverwaltungskosten

  Direkt verbuchte Vermögensverwaltungskosten 47 797 46 824 

  indirekte Vermögensverwaltungskosten (gemäss TER) 388 142 364 492 

  Verbuchte Vermögensverwaltungskosten 435 939 411 316 

  in % der kostentransparenten Vermögensanlagen 0,58% 0,58% 

Bei den in der Betriebsrechnung 2024 ausgewiesenen Kosten von CHF 435‘939 handelt es sich wie im Vorjahr 
um die direkten Kosten (Depotgebühren, Kosten Vermögensverwalter, Stempel etc.) sowie die zusätzlichen 
TER-Kosten (Total Expense Ratio) der eingesetzten Fonds. Die TER-Kosten wurden gemäss Vorgaben der 
Oberaufsichtskommission und aufgrund der Jahresendbestände berechnet, weshalb es sich bei diesen Kosten 
nur um eine grobe Annäherung handelt. 

0
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Offene Zahlungsversprechen 

In Mio. CHF 

Programm 

PG Europ. Mezzanine 2008 

PG Direct Equity 2016 

PG Private Markets Credit Strategies 

Anbieter 

Partners Group 

Partners Group 

Partners Group 

Total 

1,1 

2,3 

1,6 

Commitment 

offen 

0,1 

0,1 

0,0 

31.12.2024 

0,1 

1,4 

0,1 

Wert per 

31.12.2023 

0,2 

1,7 

0,1 

Wertschwankungsreserven 
Die Wertschwankungsreserven dienen dazu, Kursverluste auf dem Anlagevermögen auszugleichen. 
Da die Anlagerisiken hauptsächlich von den Versicherten getragen werden, wurde die Zielbandbreite des 
Deckungsgrades bei 101.5% bis 103.0% festgelegt. Mit einem Deckungsgrad von 103.01% sind die 
Wertschwankungsreserven per 31.12.2024 vollständig geäufnet. 

Erweiterung der Anlagemöglichkeiten gemäss BVV2 Art. 50.4 / Art. 55 
Die Maximalgrenzen gemäss BVV 2 von 30% werden bei den Immobilien Schweiz mit 32.6% überschritten. 
Der Hauptteil der Immobilien Schweiz ist in relativ risikoarmen Anlagestiftungen investiert, welche im 
Vergleich zu Nominalwerten das bessere Risiko-/Ertragsverhältnis ausweisen. Die Überschreitung ist auch 
eine Folge der von den Versicherten gewählten Anlagestrategien. 

Depotstelle 
Als Global Custodian (Depotstelle) ist die Credit Suisse eingesetzt worden. 

Controlling 
Der Stiftungsrat erhält monatlich ein detailliertes Reporting der Geschäftsführung. Im Weiteren werden die 
Performanceresultate monatlich auf der Internet-Homepage (www.schindler-pk.ch) veröffentlicht. 

Derivative Finanzanlagen 
Der Einsatz von derivativen Finanzanlagen ist im Anlagereglement geregelt und entspricht den BVV2 
Bestimmungen. Im Jahr 2024 sind keine derivativen Finanzanlagen eingesetzt worden. 

Securities Lending 
Die Stiftung verzichtet auf das Securities Lending. 

Anlagen beim Arbeitgeber 
Bei den Arbeitgeberfrmen wurden keine Anlagen (Aktien/Partizipationsscheine/Obligationen) getätigt. 

Die Stiftung führt bei der Schindler Holding AG ein Konto, welches für das Beitragsinkasso benötigt wird. 
Per 31.12.2024 besteht zu Gunsten der Stiftung ein Saldo von CHF 68’104. 

Haben-Zinssatz 31.12.2024 bei der Schindler Holding AG: 0.00% p.a. 

www.schindler-pk.ch


19 Schindler-
Stiftung 

Geschäftsbericht und Jahresrechnung 
per 31. Dezember 2024  

 

  

 
 

 

 

 

 
 

 

Anhang 

Pension Fund Governance 
Sämtliche Stiftungsräte und der Geschäftsführer müssen jährlich schriftlich bestätigen, dass sie die 
Bestimmungen der ASIP-Charta sowie den Code of Conduct der Firma Schindler eingehalten haben. 
Gleichzeitig müssen sie allfällige Interessenverbindungen offenlegen. 

Retrozessionen 
Die Stiftung erhielt im Jahr 2024 keine Retrozessionen (Vorjahr CHF 0.00). 

Wahrnehmung der Aktionärsstimmrechte 
Für die Wahrnehmung der Aktionärsstimmrechte hat der Stiftungsrat am 2.12.2014 ein entsprechendes 
Reglement (gültig ab 1.1.2015) verabschiedet. Im Jahr 2024 musste die Stiftung bei keiner Direktinvestition 
die Aktionärsstimmrechte wahrnehmen. Nachdem die Stiftung künftig keine Direktinvestitionen mehr 
vornimmt, hat der Stiftungsrat das Reglement Wahrnehmung der Aktionärsstimmrechte per 31.12.2024 
ersatzlos gestrichen. 

VII Erläuterung weiterer Positionen der Bilanz und Betriebsrechnung 

Überschussanteile aus Versicherungen 
Infolge eines guten Schadenverlaufs im Jahr 2023 wurde von der Rückversicherung im Jahr 2024 ein Überschuss 
von CHF 7’479 ausbezahlt. 

VIII Aufagen der Aufsichtsbehörde 
Die Jahresrechnungen bis Geschäftsjahr 2023 wurden ohne Aufagen genehmigt. 

IX Weitere Informationen in Bezug auf die fnanzielle Lage 
Für die Absicherung von Devisentermingeschäften werden die Wertschriften teilweise – bis zu einem 
Maximum von CHF 1.0 Mio – bei der Credit Suisse verpfändet. 

X Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 
Keine 
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PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, 8050 Zürich 
Telefon: +41 58 792 44 00, www.pwc.ch 

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied des globalen PwC-Netzwerks, einem Netzwerk von rechtlich selbständigen und voneinander unabhängigen Gesellschaften. 

Bericht der Revisionsstelle 
an den Stiftungsrat der Schindler-Stiftung, Hergiswil 

Bericht zur Prüfung der Jahresrechnung 

Prüfungsurteil 
Wir haben die Jahresrechnung der Schindler-Stiftung (die Vorsorgeeinrichtung) – bestehend aus der Bilanz zum 
31. Dezember 2024, der Betriebsrechnung für das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer 
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden – geprüft. 

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 7 bis 19) dem schweizerischen Gesetz, der 
Stiftungsurkunde und den Reglementen. 

Grundlage für das Prüfungsurteil 
Wir haben unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer 
Standards zur Abschlussprüfung (SA-CH) durchgeführt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und 
Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle für die Prüfung der Jahresrechnung» unseres 
Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Vorsorgeeinrichtung unabhängig in Übereinstimmung mit den 
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen 
beruflichen Verhaltenspflichten in Übereinstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 

Sonstige Informationen 
Der Stiftungsrat ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im 
Geschäftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehörigen Bericht. 

Unser Prüfungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei 
Form von Prüfungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck. 

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu 
lesen und dabei zu würdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder 
unseren bei der Abschlussprüfung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt 
erscheinen. 

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgeführten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche 
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, über diese Tatsache zu berichten. Wir haben in 
diesem Zusammenhang nichts zu berichten. 

Verantwortlichkeiten des Stiftungsrats für die Jahresrechnung 
Der Stiftungsrat ist verantwortlich für die Aufstellung einer Jahresrechnung in Übereinstimmung mit den gesetzlichen 
Vorschriften, der Stiftungsurkunde und den Reglementen und für die interne Kontrolle, die der Stiftungsrat als notwendig 
feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermöglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen 
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist. 
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Verantwortlichkeiten des Experten für berufliche Vorsorge für die Prüfung der Jahresrechnung 
Für die Prüfung bestimmt der Stiftungsrat eine Revisionsstelle sowie einen Experten für berufliche Vorsorge. Für die 
Bewertung der für die versicherungstechnischen Risiken notwendigen Rückstellungen, bestehend aus 
Vorsorgekapitalien und technischen Rückstellungen, ist der Experte für berufliche Vorsorge verantwortlich. Eine Prüfung 
der Bewertung der Vorsorgekapitalien und technischen Rückstellungen gehört nicht zu den Aufgaben der 
Revisionsstelle nach Art. 52c Abs. 1 Bst. a BVG. Der Experte für berufliche Vorsorge prüft zudem gemäss Art. 52e Abs. 
1 BVG periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafür bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erfüllen kann und ob 
die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen über die Leistungen und die Finanzierung den 
gesetzlichen Vorschriften entsprechen. 

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle für die Prüfung der Jahresrechnung 
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von 
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist, und einen Bericht 
abzugeben, der unser Prüfungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine 
Garantie dafür, dass eine in Übereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgeführte 
Abschlussprüfung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen 
können aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultieren und werden als wesentlich gewürdigt, wenn von ihnen 
einzeln oder insgesamt vernünftigerweise erwartet werden könnte, dass sie die auf der Grundlage dieser 
Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen. 

Als Teil einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH üben wir 
während der gesamten Abschlussprüfung pflichtgemässes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. 
Darüber hinaus: 

• identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung aufgrund von 
dolosen Handlungen oder Irrtümern, planen und führen Prüfungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch 
sowie erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu 
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt 
werden, ist höher als ein aus Irrtümern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, 
Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner 
Kontrollen beinhalten können. 

• gewinnen wir ein Verständnis der für die Abschlussprüfung relevanten internen Kontrolle, um Prüfungshandlungen zu 
planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur 
Wirksamkeit der internen Kontrolle der Vorsorgeeinrichtung abzugeben. 

• beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der 
dargestellten geschätzten Werte, ausgenommen die durch den Experten für berufliche Vorsorge bewerteten 
Vorsorgekapitalien und technischen Rückstellungen, in der Rechnungslegung und damit zusammenhängenden 
Angaben. 

Wir kommunizieren mit dem Stiftungsrat bzw. dessen zuständigem Ausschuss unter anderem über bedeutsame 
Prüfungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mängel der internen Kontrolle, die wir während unserer 
Abschlussprüfung identifizieren. 
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Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen 

Der Stiftungsrat ist für die Erfüllung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und 
reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschäftsführung und zur Vermögensanlage verantwortlich. In 
Übereinstimmung mit Art. 52c Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 haben wir die vorgeschriebenen Prüfungen vorgenommen. 

Wir haben geprüft, ob 

• die Organisation und die Geschäftsführung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entsprechen und 
ob eine der Grösse und Komplexität angemessene interne Kontrolle existiert; 

• die Vermögensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht; 

• die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalität in der Vermögensverwaltung getroffen wurden und die Einhaltung der 
Loyalitätspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste Organ hinreichend 
kontrolliert wird; 

• die freien Mittel oder die Überschussbeteiligungen aus Versicherungsverträgen in Übereinstimmung mit den 
gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden; 

• die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehörde gemacht wurden; 

• in den offen gelegten Rechtsgeschäften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt sind. 

Wir bestätigen, dass die diesbezüglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Vorschriften 
eingehalten sind. 

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen. 

PricewaterhouseCoopers AG 

Reto Tognina Michael Miltenbger 
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte 
Leitender Revisor   

 
Zürich, 30. April 2025 

 
Beilage: Jahresrechnung (Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang) 
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